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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Papelera del Sur S.A.

31 de marzo de 2015

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de Papelera del Sur S.A. (una
subsidiaria de Cartones América International Lid., empresa con domicilio en Islas Britanicas
Virgenes) que comprenden los estados individuales de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014
y de 2013, y los estados individuales de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas
y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a la 25.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros individuales

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que esten
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perti. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros con el propdsito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Pertl, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWWw.pwc.com/pe

Gaveglio Aparicio y Asaciados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewalerhouseCoopers International Limited
(PWCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actia en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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31 de marzo de 2015
Papelera del Sur S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinion de auditorfa.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros individuales adjuntos, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Papelera del Sur S.A. al 31 de diciembre de

2014 y de 2013, su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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Refrendado por

’Wf ¢4 %{wu"‘-’ro

Patricila Mejia M.
Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula No. 01-23990
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PAPELERA DEL SUR 5. A.

ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
sl. sl
Ventas netas 147,098,672 137,241,269

Costo de venias 18 (107,890,728) (99,573,826)
Utilidad bruta 39,207,944 37,667,443
Gastos de ventas 19 (18,247,813) (16,676,181)
Gastos administrativos 20 {8,039,091) (8,062,401)
Otras ingresos y gastos {1,141,461) {756,993)
(27,428,365) (25,455,575)
Utilidad de operacion 11,779,579 12,171,868
Gastos financieros 21 (5,216,162) {5,277,562)
Pérdida por diferencia en cambio, neta 31a) (3,262,023) (6,572,115)
{8,478,185) (11,849,677)
Utilidad antes del impuesto a la renta 3,301,394 322,191
Impuesto a la renta 23 (448,140) 1,997,414
Utilidad del afio 2,853,254 2,319,605
Otros resultados integrales:
Variacion en el valor razonable del instrumento
derivado, neto de impuestos 447 310 248,671
Revaluacion de terrenos y maquinarias 43,170,034 -
impuesto a la renta diferido de revaluacion de
terrenos y maquinarias (11,029,903) -
Resultados integrales del afio 35,440,695 2,568,276

Las notas que se acompafan de la pagina 7 al 36 forman parte de los estados financieros individuales. '
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PAPELERA DEL SUR 8. A.

ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 - 2013
Sl Sh

FLUJOS DE EFECTIVO DE LLAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del afic 3,301,394 322,191
Ajustes: )
Provisién por deterioro de cuentas comerciale: 7 59,101 181,218
Deapreciacién de propiedad, planta y equipo 11 13,625,877 11,026,766
Amoriizacion 737,214 732,410
Retiro de propiedad, planta y equipo, neto de ajustes 11 3,468 29,834
Ajuste de propiedad, planta y equipo - 92,887
Derivado financiero, neto de su aplicacion 192,465 -
Variaciones netas en el capital de trabajo:
Cuentas por cobrar comerciales {1,930,249) (2,444,788)
Ofras cuentas por cobrar (144,500) (866,464)
Cuentas por cobrar a partes relacicnadas (662,508) (21,862,281}
Inventarios (1,854,541) 1,641,338
Gastos contratados por anticipado (63,000} {383,718)
Cuentas por pagar comerciales 4,078,479 {931,790)
Pago de impuestos ' (1,215,412) (5,519,459)
Otras cuentas por pagar 1,493,548 3,369,324
Efectivo neto provisto por (aplicado a) las actividades de operacién 17,621,336 (14,642,53C)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de propiedad, planta y equipe (3,171,955} (3,116,730)
Compras de activos intangibles {2,662) {5,359)
Efectivo neto aplicade a las actividades de inversién (3,174,617) (3,122,089}
FLU.JOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamaos hancarios recibidos 91,423,716 91,061,387
Amortizacién de préstamos bancarios (93,107,703) (88,053,625)
Préstamos recibidos de partes refacionadas 23,782,718 17,432,030
Amortizacién de préstamos de partes relacionadas (35,793,523) (3,582,413}
Efectivo neto (aplicado a) provisto por las actividades de financiamiento (13,694,792) 16,857,379
Aumente neto (disminucidn neta) de efectivo y equivalente de efectivo 751,927 (907,220}
Efectivo y equivalente de efectivo al inicic del afio 1,119,027 2,026,247
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 1,870,954 1,119,027
Transacciones gie no generan flujo de efectivo
Compra de activo fijo bajo arrendamiento financiero ’ 60,346 3
Instrumento financiero derivado - 258,447
Revaluacién de activo fijo, neto de impuesto diferido 32,140,131 -

Las notas que se acompafan de la pagina 7 al 36 forman parte de los estados financieros individusles.



PAPELERA DEL. S8UR 8. A,

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Antecedentes -

Papelera del Sur S.A. (en adelante la Compafiia) se constituyo en Pertt el 24 de julio de 1987. La
Compafila es una subsidiaria de Cartones América Intemational Ltd., Ultima empresa controlante
domiciliada en Islas Britdnicas Virgenes, que posee el 61% de las acciones representativas de su
capital social.

Su domicilic legal es Kilometro 202 Panamericana Sur, Chincha Baja, Tambo de Mora, Ica, donde se
encuentra ubicada una de sus dos plantas de operaciones. La otfra planta se encuentra ubicada en
Avenida Industrial s/n, Kilometro 36 Panamericana Sur, Las Praderas de Lurin, Lima.

by Actividad econémica -

La actividad principal de la Compafila consiste en la fabricacion y comercializaciaon de todo tipo y clase
de papel, cartdn y papel fibra para construcciones.

¢) Aprobacién de los estados financieros -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, las estados financieros al 31 de diciembre de 2014
han sido formulados por la Gerencia, a gue los sometera a consideracién del Directorio y la Junta
Cbligatoria Anual de Accionistas que sera convocada dentro de los plazos establecidos porley. La
Gerencia de la Compafila considera que los estados financieros por el afio terminade el 31 de
diciembre de 2014, que se incluyen en el presente informe, seran aprobados por los accionistas sin
modificaciones. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados en Junta
General de Accionistas del 27 de marzo de 2014.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas se han aplicade uniformemente en los afios presentados, a menos que
se indique lo contraric.

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros de la Compariia se han preparado de acuerdo con las Normas Internacicnales
de Informacién Financiera (en adelante "NIiF"), emitidas por el International Accounting Standard
Board (en adelante “|IASB™), vigentes a la fecha de los estados financieros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Compaiiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafiia y han sido preparados
sobre |z base del costo histérico modificado por instrumentos financieros derivados y por los terrenos,
y maquinarias que se miden a su valor razonable. Los estados financieros se presentan en nuevos
soles, excepto cuando se indique una expresion monetaria distinta.


http://www.datosperu.org

l.a preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el praceso de aplicacién de
las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las gue los supuestos y estimados son significativos para los estados
financiercs se describen en la nota 4.

Cambios en politicas contables y revelaciones:
i} Cambio voluntario en politica contable de activos fijos

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia cambid su politica contable para el registro de ciertas lineas
de sus activos fijos, antes registradas al costo, adoptando el principio de costo revaluado para los
terrenos y la maguinaria y equipo. Este es un cambio voluntario en las politicas contables.

La Compaiiia considera que reflejar ciertas partidas del activo fijo a su valor razonabie resulta en una
mejor informacién para la Gerencia, el Directorio y para los usuarios de los estatos financieros.

El efecto del cambio de la politica contable origind el aumento del activo fijo en 5/.43,170,034 que se
abono al rubro Excedente de revaluacion del Patrimonio. Elimpuesto a la renta diferido de la
revaluacion fue de 8/.11,029,903 que también se cargo al rubro Excedente de revaiuacién del
Patrimanio con abono al pasivo por impuesto a la renta diferido,

2.2 Normas, modificaciones e interpretaciones
Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por la Compafiia -

Durante el 2014 entraron en vigencia ciertas NIIF y CINIIF que, sin embargo no son aplicabies a la
Compatfila o no han tenido un impacto significativo en los estados financieros de Papelera del Sur S.A.

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de perfodos
anuales que se inicien el 0 después del 1 de enero de 20158 y que no han sido adoptadas
anticipadamente -

La Compafifa no ha aplicado de forma anticipada alguna NilF cuya entrada en vigencia se de en fecha
posterior al 31 de diciembre de 2014. Estas nuevas no rmas no son de aplicacion a las actividades de
la Compafifa con excepcion de las siguientes, cuya descripcién se describe a centinuacion:

e NIIF 9, “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 trata sobre Ia clasificacién, medicién y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. La versién completa de la NIIF 9 se emitio en julio de 2014 y retiene, pero simplifica,
el modelo mixto de medicién de los instrumentos financieros de la NIC 39 y establece fres
categorias para la medicién de los activos financieros: costo amortizade, valor razonable a traves
de otros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases para
la clasificacién dependeran del modelo de negocios de la entidad y las caracterfsticas
coniractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las guias de la NIG 39 respecto del
deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura continGan siendo aplicables. Para
pasivos financieros ne hubo cambics en cuanto a la clasificacion y medicién, excepto para el
reconocimiente de los cambios en el riesgo de crédito propic en Otros resultados integrales, para
el caso de pasivos a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas. La NIIF 9 simplifica los
requerimientos para determinar la efectividad de la coberiura. La NIIF 9 requiere una relacién
econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio de cobertura sea el
misme que la entidad usa para su gestion de riesgos. La documentacién actualizada sigue siendo
necesaria pero es distinta de la que se venia requiriendo bajeo la NIC 39. La norma entrara en
vigencia para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2018. Se permite su adopcidn
anticipada.



e NIIF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes”

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacion Util a los
usuarios de los estados financieras con relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbres asociados con los ingresos y de |os flujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes.

Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o servicio y por lo tanto
tiene 1a habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de tales bienes y servicios.
Esta norma reemplaza a la NIC 18 “Ingresos” y a la NIC 11 “Contratos de construccion” y sus
interpretaciones. La NIIF 15 entrara en vigencia para periodos anuales que comiencen el 0
después del 1 de enero de 2017 y su aplicacion anticipada es permitida.

La Compafiia esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIIF gue ain no estan vigentes
puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Comparila.

2.3 Traduccién de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
presentan en nuevos soles, que es ia moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o la fecha de valuacion en el caso de partidas que
son remedidas. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de la liguidacion de
estas transacciones y de la traduccion de activos y pasivos monetarios en moneda extranjera al tipo
de cambio de cierre del afio, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
difieren en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujo de efectivo.

2.4 Activos financieros -
2.4.1 Clasificacion -

La Comparila clasifica a sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas, préstamos y cuenias por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién
depende dei propésito para el cual se adquirieron los activos. La gerencia determina la clasificacion
de sus activos financieros a la fecha de reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compariia sélo mantiene instrumentos financieros en 1a
categoria de préstamos y cuentas por cobrar.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los que tienen vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y las
cuentas por cobrar se incluyen en los rubros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas.por cobrar a
relacionadas y otras cuentas por cobrar en el estado de situacion financiera (notas 6, 7 y 8).
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2.4.2 Reconoccimiento y medicién -

Los préstamos y las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente, cuando el efecto del costo del dinero es imporiante, se registran a su costo
amortizado por el método de interés efectivo.

2.5 Pasivos financieros -

De acuerdo con lo gue prescribe la NIC 39, los pasivos financieros se clasifican segln corresponda,
como: i) pasivos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas v ii) otros pasives. La Compafiia
determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Los pasives financieros incluyen obligaciones financieras, cuentas por pagar comerciales, cuentas por
pagar a relacionadas y otros pasivos financieros. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente, cuando el efecto del costo del dinero es
importante, se valorizan a su costo amortizado por el método de tasa de interés efectiva. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

2.6 Compensacion de instrumentos financieros -

Los aciivos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es reportado en el estado de
situacion financiera cuando existe derecho legalmente exigible para compensar los montos
reconocidos y si existe la intencion de liquidarios sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el
pasivo simuléaneamente.

2.7 Deterioro de activos financieros -

La Compafiia evallia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
finaricieros, la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
“evento de pérdida”) y ese evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del active financiero o grupo de activos financieros gue pueden ser estimados
confiablemente.

La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores o un grupo de deudores estan
atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o retraso en el pago de intereses o del principal
de sus deudas, la probabilidad de que caigan en bancarrota u otro tipo de reorganizacion financiera y
cuando informacién objetivamente observable indica que se ha producido una disminucién medible en
el estimado de flujos de efectivo futuro, tales como cambios en los saldos vencidos o condiciones
econémicas que se correfacionan con incumplimientos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido y
considerando las garantias recibidas de clientes en caso de ser aplicable) descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. ,

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho deterioro,
la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de
resuitados.
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2.8 Instrumentos financieros derivados vy actividades de cobertura -

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable en la fecha en
gue se celebra el contrato del instrumento derivado y son subsecuentemente remedidos a su valor
razonable. El método para reconocer la ganancia o pérdida resultante de los cambios en los valores
razonables de los derivados depende de si son designados como instrumentoes de cobertura, vy si es
asl, la naturaleza de la partida que se esta cubriendo. Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la
Compafifa matiene sélc coberturas de un riesgo en particular asociado con un activo o pasivo
reconocidos ¢ de una fransaccién prevista altamente probable {cobertura de flujos de efectivo).

La Compafiia documenta, al inicic de la transaccion, la relacion entre los instrumentos de cobertura y
las partidas cubiertas, asi como sus objetivos y esirategia de administracion de riesgos que respaldan
las transacciones de cobartura. La Gompafiia ademas documenta su evaluacion, tanto al inicio de la
cobertura como a la fecha de cada estado de situacion financiera posterior, sobre si los derivados
usados en las transacciones de cobertura son altamente efectivos en compensar los cambios en los
valores razonables o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

Cobertura de flujos de efectivo -

t.a porcidn efectiva de cambios en el valor razenable de derivados que son designados y califican
como coberturas de flujos de efectivo se reconocen como otros resultados integrales. La ganancia o
pérdida relativa a la porcion inefectiva se reconoce inmediatamente en el estado de resultados en la
cuenta “otros ingresos y gastos”

Los montos acumulados en el patrimonic se reclasifican a resultados en los periodos en los que las
partidas cubiertas afectan resultados. Sin embargo, si una transaccién proyectada cubierta resulta en
el reconocimiento de un activo no financiero (por ejemplo, existencias o activos fijos), las ganancias o
pérdidas previamente diferidas en el patrimonio se transfieren del patrimonio y se incluyen en la
medicion inicial del costo del activo no financiero. Los montos activados son finalmente reconocidos
en resultados a través del costo de venta, en &l caso de las existencias, o de la depreciacion, en el
caso de activos fijos.

El valor razonable de los derivados usados para fines de cobertura de flujos de efectivo se revela en la
MNota 13-d). El total del valor razonable de los derivados usados para fines de coberiura se clasifica
como activo o pasivo no corriente cuando el vencimiento del remanente de la partida cubierta es
mayor a 12 meses, y se clasifica como activo o pasivo corriente cuando este vencimiento es menor a
12 meses.

2.9 Efectivo y equivalente de efectivo -

Ei efectivo y equivalente de efectivo comprenden el efectivo disponible y cuentas corrientes en
bancos.

2.10 Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por 1a venta de bienes
prindados en el curso normal de las operaciones. Las cuentas por cobrar cuyo vencimiento es
después de 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva. La provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando
existe evidencia objetiva de gue la Compafiia no podran cobrar todos los montos vencidos de acuerdo
con los términos originales de las cuentas por cobrar {nota 2.7).

2.11 Inventarios -

l.os inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacién, el menor. Los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares obtenidas reducen el costo de adquisicion. El valor
neto de realizacion es el precio de venta que la Gerencia estima en que se realizaran los inventarios
en el curse normal del negocio, menos los costes para poner las existencias en condicion de venta y
los gastos de comercializacién y distribucion.
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El costo se determina sobre la base de un promedio ponderado, excepto en el caso de las existencias
por recibir, las cuales se presentan al costo especifico de adquisicion. El costo de los productos en
proceso y productos terminados incluye la correspondiente disiribucion de los costos fijos y variables
utilizados en su produccion. La distribucion de los costos indirectos fijos a los costos de
transformacion se basa en la capacidad normal de trabajo de los medios de produccidn y excluye a
los costos de financiamiento vy a las diferencias en cambio.

La provision para desvalorizacion de inventarios es calculada sobre |a base de un analisis especifico
que realiza periodicamente la Gerencia y es cargada & resultados en el gjercicio en el cual se
determina la necesidad de dicha provision.

2.12 Propiedad, planta y equipo -

Este rubro comprende sustancialmente las plantas y maquinaria de Lurin y Chincha. En el 2014, los
terrenos y maquinarias se muestran a su valor razonable determinado sobre la base de tasaciones
efectuadas por peritos independientes. El valor en libros de estos activos se revisa permanentemente
para asegurar que no difiera significativamente de su valor razonable a cada cierre y en ningtin caso
con una frecuencia menor a tres afios. Los aumentos en el valor en libros de los terrenos y
maquinaria, neto de su efecto tributario, por efecto de su revaluacion a valor razonable se acreditan
contra la cuenta excedente de revaluacion en el patrimonio. Disminuciones en el valor de estos
activos que revierten aumentos previos por revaluaciones se cargan directamente a la cuenta
axcedente de revaluacién; todas las demas disminucicnes se cargan cantra el estado de resultados
integrales.

Los ofros bienes del activo fijo se reconocen a su costo histérico menos su depreciacién. El costo de
un elemento de propiedad, planta y equipo comprende su precio de compra e incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién de estas partidas. La Compafiia ha reconocido sus bienes de
propiedad, planta y equipo por componentes importantes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del active o se reconocen como un activo
separado, segln corresponda, s6lo cuando es probable que generen beneficios econdmicos futuros
para la Compariia, y el costo de estos activos se pueda medir razonablemente. Los gastos de
mantenimiento diario y de reparacién se cargan al estado de resultados en el periodo en el que estos
se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de propiedad, planta
y equipo se capitalizan por separado y se castiga el valor en libros del componente que se reemplaza.
En el caso de que el componente que se reemplaza no se haya considerado como un componente
separado del activo, el valor de reemplazo del componente nuevo se usa para estimar el valor en
libros del active que se reemplaza.

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado de propiedad,
planta y equipo. A su culminacion, el costo es transferido a la categoria adecuada. Las obras en
curse no se deprecian.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los otros activos se calcula por el método de linea
recta para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida Util como sigue:

Aios
Edificios Entre 1y 49
Magquinaria y equipo Entre 1y 49
Muebles y enseres Entre 1y 11
Unidades de transporie Entre 1y 12
Equipc de computo Entre 1y 04
Equipos diversos Entre 8y 18
Equipos en arrendamiento financiero Entre 8y 10
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Los valores residuales y la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado de situacion financiera.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Los resultados por la venta de activos corresponden a la diferencia entre las ingresos de la
transaccion y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen en el estado de resuiltados.

2.13 Activos intangibles -
(a) Plusvalia mercantil -

La plusvalia mercantil representa el exceso del pago efectuado sobre el valor razonable de los activos
netos identificables, pasivos y pasivos contingentes de la entidad adquirida y el valor razonable de fa
participacion sin control en tal entidad adquirida.

Para efectos de las pruebas de deterioro, la plusvalia mercantil adquirida en una combinacion de
negocios es asignada a cada una de las UGE, o grupos de UGE, que se espera se henefician de las
sinergias de la combinacion. Cada unidad o grupo de unidades a las que la plusvalia es asignada
representa el menor nivel dentro de 1a entidad en ef que se hace seguimiento a la plusvalia mercantil
para efectos de gestion interna. La plusvalia mercantil es supervisada al nivel de segmento operativo.

Se realizan revisiones de deterioro de la plusvaiia mercantil anualmente o mas frecuentemente
cuando ocurran eventos o cambios en circunstancias que indiquen un potencial deterioro en el valor.
El valor en libros de la plusvalia mercantil se compara con su valor recuperable, el cual es el valor
mas alto entre su valor en uso y el valor razonable menos los costos de venta. Cualquier deterioro es
reconocido inmediatamente como gasto y no es extornado posteriormente.

(b) Licencias de programas de computo -

Las licencias de los programas de computo adquiridas para poner en uso el programa de computo
especifico se capitalizan y se regirstran en el rubro Activos intangibles. Estos costos se se amortizan
en el plazo de sus vidas ttiles estimadas las gue no exceden de tres afios. -

2.14 Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones a pagar por bienes o setvicios que se han
adquirido en el curso ordinario de la Compafifa a los proveedores. Las cuentas por pagar son
clasificadas como pasivos corrientes sl el pago de la deuda se realizara dentro de un afio 0 menos (0
en el ciclo normal de la operacion si es mas largo). De lo contrario, éstas son presentadas como
pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden a
su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.15 Obhligaciones financieras -

Los préstamos se reconocen inicialmente a su vator razonable, neto de los costos incurridos en la
transaccion, y posteriormente, cuando el efecto del costo del dinero es importante, se registran a su
costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo Usando el método de interés efectivo.
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l.os honorarios incurridos para obtener los préstamos se reconocen como costos de la transaccion en
la medida que sea prokable que una parte o todo el préstamo se recibirdn. En este caso los
honorarios se difieren hasta que el préstamo se reciba. En la medida que no haya evidencia de gue
sea probable que una parte o todo el préstamo se reciba, los honorarios se capitalizan como pagos
pagados por anticipade por servicios para obtener liquidez y se amortizan en el periodo del préstamo
con el gue se relacionan.

Los prestamos se clasifican en el pasive corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de |a obligacidén por lo menos 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

2.16 Impuesto a la renta -

Eil gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto scbre la renta corriente vy al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se reconoce en el
patrimonio.

El cargeo por impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera en el pais
en donde opera la Compafiia y genera renta gravable. La gerencia evalia periddicamente las
posiciones asumidas en las declaraciones de impuestos presentadas respecto de situaciones en las
que las leyes tributarias son chjeto de interpretacién. La Compafiia, cuando corresponde, constituye
provisionas sobre Jos montos que espera debera pagar a las autoridades fributarias.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales gue surgen enire las
bases tributarias de activos y pasives y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
de la Compafiia. Sin embargo, no se reconoce el impuesto a la renta diferido que surge por el
reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo et una transaccidn ¢que no corresponda a una
combinacion de negocios gue al momento de la transaccion no afecta ni la utilidad ni fa pérdida
contable o gravable. El impuesto a la renta diferido se determina usando Ia legislacian y las fasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
sean aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o &l impuesto a la renta pasivo
se pague.

El impuesto a la renta diferido active es reconocido sélo en la medida en que sea probable que se
generen bases imponibles futuras confra las cuales puedan ser aplicadas o utifizadas.

2.17 Beneficios a empleados -
(@) Gratificaciones y participaciones de los trabajadores en las utilidades -

La Compafiia reconocce un pasivo y un gasto por gratificaciones y por la participacién legal de los
frabajadores. Las gratificaciones corresponden a dos remuneracionas que se pagan en los meses de
julio y diciembre de cada afio. La participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula
aplicando |a tasa de 10% a ia materia impenible determinada de acuerdo con la legislacion del
impuesto a fa renta. '

{b) Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios de personal corresponde a los derechos indemnizatarios de
acuerdo con |a legislacion vigente, la que se tiene que depositar en Ias cuentas bancarias designadas
por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afic. La compensacion por tiempo
de servicios asciende a una remuneracion vigente a la fecha de su depésito. La Compaiiia no tiene
obligaciones de pago adicionales una vez que efectlia los depdsitos anuales de los fondos a los que el
trabaiador tiene derecho.
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Descanso vacacional -

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobrzs la base del devengado. La provision por la
obligacion estimada por vacaciones anuales del personal resuitantes de servicios prestados por los
empleados se reconoce en ia fecha del estado de situacion financiera.

2.18 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuande la Compafiia tiene una obligacion presente, legal o asumida,
gue resulta de eventos pasados que es probable gue requiera la entrega de un flujo de recursos que
involucren beneficios economicos para su liquidacion y su monto se pueda estimar confiablemente. Si
el valor del dinero en el tiempo es importante, las provisiones se descuentan usando una fasa, anies
de impuestos, que refleje, cuando sea apropiado, los riesgos especificos del pasivo. La reversion del
descuenio por el paso del tiempo origina el aumento de la obligacion que se reconoce con carge al
estado de resultados integrales como gasto financiero.

Las obligaciones contingentes se revelan cuando su existencia sélo se confirmara por eventos futuros
0 su monio no se puede medir de manera confiable. Los activos contingentes no se reconocen, y se
exponen so6lo si es probable que la Compafila genere un ingreso de beneficios econdmicos en el
futuro. '

2.19 Capital -

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.

2.20 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes en el
curso normal de las operaciones de la Compatiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos a las
ventas, rebajas y descuentos,

La Compafifa reconoce sus ingresos cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable
gue los beneficios econdmicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccion cumple con criterios
especificos por cada una de las actividades de la Compafiia, como se describe mas adelante.

{a) Ventas de bienes -

La Compafiia vende todo tipo y clase de papel, cartén y papel fibra para construcciones. Las ventas
se reconocen cuando la Compaiiia entrega los productos al cliente y la cobranza de fas cuentas por
cobrar correspondientes esta razonablemente asegurada. La entrega del producto no ocurre hasta
que &l producto haya sido despachado a ia localidad especifica y aceptado por el cliente.

{b) Intereses -

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo transcurrido,
usando el método de interés efectivo,

2.21 Arrendamientos -

La Compafila arrienda inmuebles, equipos de computo y maquinaria.

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesges y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican comoe arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo {neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se

cargan al estado de resuitados sobre la base del método de linea recta en el periode del
arrendamiento.

-15-


http://www.datosperu.org

Los arrendamientos en los que la Compafiia asume sustanciaimente todos los riesgos y beneficios de
ia propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientes financieros se
capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el valor razonable del
activo arrendado vy el valor presente de los pagos minimos del arrendamients. Cada cuota de
arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo que se obtenga una tasa
constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligacion por cuotas de arrendamiento
correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en la cuenta de préstamos. El elemento de
interés del costo financierc se carga al estade de resultados en el periods del arrendamiento de
manera que se obtenga una tasa de interés periddica constante sobre ef saldo del pasivo para cada
periodo. Los bienes adquiridos a través de arrendamientos financieros se deprecian en el menor
periodo que resulte de comparar la vida Util del active y el periodo de arrendamiento, a menos que
sea altamente probable que el bien pase a propiedad de la Compafiia, en cuyo caso se deprecian en
el estimado de su vida util.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de [a Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda y riesgo de tasa de interés por el valor razonable o los flujos
de efectivo), riesgo de credito v riesga de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
de la Compafiia se concenira principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financierc de la Compania. La Compaiiia
usa instrumentas financieros derivados para cubrirse al riesgo de tasas de interés.

El area de tesoreria tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la tesoreria de |la Compariia, quien proporciona principios para la administracion
general de riesgos que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de
tasas de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.
(a) Riesgos de mercado -
(i) Riesgos de cambio
La Compafiia limita su exposicion al riesgo de cambio restringiendo al maximo las transaccionas
en monedas diferentes de su moneda funcional, cuando se presentan estas exposiciones se dan
principalmente respecto del délar estadounidense.

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre se resumen como sigue;

2014 2013
uss$ uss
Activo
Efectivo y equivalente de efectivo 393,939 202,322
Cuentas por cobrar comerciales 3,402,119 3,747,187
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
y otras cuentas por cobrar 14,177,118 14,883,661
17,973,174 18.833,170
Pasivo
Obligaciones financieras 20,945,867) 29,097,454)
Cuentas por pagar comerciales 2,883,538) 2,296,659)
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
y otras cuentas por pagar {incluye deudas a largo plazo) 5417.537) 10.089,142)
29,247 042) 41,483.255)
Posicion pasiva neta 11,273,868) 22.650,085)
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Al 31 de diciembre de 2014, el tipe de cambic utilizado por la Compafiia para el registro de los saldos
en moneda exiranjera han sido de $/.2.99 por US$1 para los activos y pasivos (5/.2.796 por US$1 al
31 de diciembre de 2013), los cuales son publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y
AFP.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, fa Compafiia registrd ganancias en cambio por 5/.5,961,382 y
S/.8,236,329 y pérdidas en cambio por 5/.9,223,405 y S/.14,808,444, respectivamente.

La siguiente tabla muestra, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, ia sensibilidad a cambios
razonablemente posibles en el tipo de cambio del ddlar estadounidense frente al nuevo sol,
manteniendo ofras variables constantes sobre la utilidad después de impuestos de la Compafiia:

Aumento / disminucion Efecto en fa utilidad
en el tipo de cambio después de impuestos
2014 2013
Sl Sl
+5% 1,685,443 3,166,482
- 5% ( 1,685,443) ( 3,166,482)

(i) Riesgo de tasa de interés por el valor razonable o los flujos de efectivo

Como la Compafiia no tiene activos significativos que generen intereses, los ingresos y los flujos
de efectivo operativos de la Compaiifa son sustancialmente independientes de los cambios en las
tasas de interés en el mercado.

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compariia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

Al respecto, Ja gerencia de la Compafiia considera que el riesgo del valor razonable de tasas de
interés no es importante debido a que las tasas de interés de sus contratos de financiamiento no
difieren significativamente de la tasa de interés de mercado que se encuentra disponible para la
Compafiia para instrumentos financieros similares.

Para ciertos préstamos a tasa variable la Compariia considerd reducir el riesgo de fluctuacion en
las tasas de interés con la suscripcion de un contrato "Swap” de tasas de interés. Donde la tasa
de interés del “Swap" tiene el efecto econdmico de convertir los préstamos de tasas de interés
variable a tasas de interés fijas.

Si al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las tasas de interés sobre el endeudamiento en Nuevo
Sol hubiera sido 0.5% mayores/menores y se hubieran mantenido constantes las demas
variables, la utilidad neta del afio hubiera sido $/.32,717 y $/.38,962 (menor) /mayor,
principalmente por un mayor/(menor) gasto por intereses derivado del endeudamiento a tasas de
interés variables. El patrimonia sin incluir la utilidad neta no habria cambiado.

{b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito se administra en coordinacion con la Gerencia de la Casa Matriz. El riesgo de
crédito surge del efectivo y equivatente de efectivo y depositos en bancos e instituciones financieras,
asi como de la exposicién al crédito de los saldos pendientes de cuentas por cobrar cuyas
concentraciones significativas de riesgos de crédito estan limitadas debido a la amplia base de
clientes y a la politica de la Compafiia de evaluar continuamente el comportamiento de las cobranzas
de los clientes y su condicién financiera para cumplir con las obligaciones. Asimismo, la Compafiia
realiza operaciones de descuento de facturas y letras por cobrar con diversas instituciones
financieras.
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Los clientes aceptantes de dichos documentos corresponden a empresas solidas que mantienen
liquidez y por las cuales la Compariia no espera gue surjan problemas de cancelaciones por parte de
los clientes hacia las instituciones financieras en las cuales se han enviado los documentos al
descuento. Con respecto a los bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes sean como minimo de 'A',

{¢) Riesgo de liquidez -

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y la
disponibilidad de financiamiento a través de un numero adecuado de fuentes de financiamiento.
Debido a la naturaleza dindmica de los negocios y transacciones, la gerencia de la Compafila se
orienta a mantener flexibilidad en su financiamiento a través de la dispenibilidad de las lineas de
crédito acordadas y de las facturas y letras llevadas al descuento en las instituciones financieras
locales.

La gerencia supervisa las proyecciones de la reserva de liquidez de la Compafia (que comprende
lineas de crédito no usadas) y su efectivo y equivalente de efectivo sobre la base de los flujos de
efectivo esperados. Esto generalmente se lleva a cabo de acuerdo con la practica y limites fijados por
la Casa Matriz. Adicionalmente, la politica de administracion de liquidez de la Compafiia contempla: i)
efectuar proyecciones de los flujos de efectivo considerando el nivel de activos liquidos necesarios
para cumplir con estas proyecciones; i) monitoreo de ratios de liguidez del estado de situacion
financiera: y iii) el mantenimiento de planes de financiamiento de deuda.

El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de la Compafiia considerando el tiempo que resta
desde la fecha del estado de situacion financiera hasta su vencimiento. Los montos presentados en el
cuadro son los flujos de efectivo contractuales no descontados. Los saldos gue vencen en 12 meses
son equivalentes a sus valores en libros puesto que el impacto del descuento no es significativo.

Menos de Entre1y3 Entre3y5
iafo anos afos Total
Si. Sk Sl Sl
Al 31 de diciembre de 2014:
Obligaciones financieras (*) 41,883,562 23,974,992 19,644,261 85,502,815
Cuentas por pagar comerciales 16,328,654 - - 16,328,654
Partes relacionadas (*) 271,847 16,481,558 - 16,753,405
Otras cuentas por pagar 3,650,176 - - 3,650,176
62,134,239 40,456,550 19,644,261 122,235,050
Al 31 de diciembre de 2013: .
Obligaciones financieras {*) 684,505,031 20,532,896 8,939,966 93,977,883
Cuentas por pagar comerciales 12,250,175 - - 12,250,175
Partes relacionadas (*) 4 862,640 23,615,575 - 28,478,215
Otras cuentas por pagar 2,238,273 - - 2238273
83,856,119 44148 471 8,939,566 136,944,556

(") Incluye intereses por devengar.

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
Compartia de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para

reducir el costo del capital.
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Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compariia puede ajustar el importe de los
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir su deuda.

La Compariia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caicuia
dividiendo la deuda neta enire el capital total. La deuda neta corresponde al total del endeudamiento
(incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalente de efectivo.

El capital totai corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el estado de situacion financiera
individual mas ta deuda neta.

Al 31 de diciembre, los ratios de apalancamiento fueron los siguientes:

2014 2013
5/, 8/,
Total obligaciones financieras (Nota 12) 78,959,335 80,582,976
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) {(  1.870,054) (__ 1.119,027)
Deuda neta (A) 77,088,381 79,463,949
Total patrimonio 85,337,152 49 896,457
Total capital (B} 162,425 533 129,360,405
Ratio de apalancamiento (A / B) 047 0.61

3.3 Estimacion de valor razonable -

Para la clasificacion del tipo de valorizacion utilizada por la Compafiia para sus instrumentos
financieros a valor razcnable, se han establecido los siguientes niveles de medicion.

- Nivel 1: Medicién basada en valores de cotizacion en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2: Medicién basada en informacion sobre el activo o pasivo distinta a valores de cotizacion
(nivel 1) pero que puede ser confirmada, sea directa (por ejemplo, precios) o
indirectamente {por eiemplo, provenientes de precios).

- Nivel 3; Medicién basada en informacion sobre el activo o pasivo gue no proviene de fuentes que
puedan ser confirmadas en el mercado (es decir, informacién no cbservable,
generalmente basada en estimados y supuestos internos de la Compaifiia).

El instrumento financiero medido a valor razonable por la Compafiia corresponde al contrato de
permutas de tasas de interés suscrito por la Compafiia y que reemplaza una tasa de interés variable a
fija. La medicién del valor razonable de este instrumento financiero corresponde a las caracteristicas
del Nivel 2 y ha sido determinado en funcién a célculos de flujos descontados presentes de las
proyecciones de variacion de tasa proporcionados por una institucién financiera.

El valor en libros del efectivo y equivalente de efectivo corresponde a su valor razonable. La Compafifa
considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar de corto y largo plazo, es
similar a sus valores razonables. '

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.
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4.1 Estimados y criterios contables criticos -

La Companfiia efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicién muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las estimaciones y
supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y
pasivos en el proximo afio se presentan a continuacion:

a) Evaluacion del deterioro de fa plusvalia mercantil -

La Compafifa anualmente realiza la prueba de deterioro del crédito mercantil, si ésta ha sufrido
cualquier deterioro, de acuerdo con la politica descrita en la nota 2.13. Los montos recuperables de
las unidades generadoras de efectivo se han determinado en base a calculos del valor de uso. Esta
evaluacion requiere el uso del juicio profesional de la Gerencia para analizar los indicadores que
podrian sefialar deterioro asi como el uso de estimaciones para la determinacién del valor en uso, que
incluye la elaboracion de flujos de caja futuros, la proysccion de factores econdmicos, asi como la

definicién de Ja tasa con la que se descontaran los flujos.

b) Impuesto sobre la renta -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decision sobre asuntos fributarios. Aun cuando la Gerencia considera qgue sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro. La Compaifiia
reconoce pasivos por las observaciones en auditorfas tributarias cuando correspende el pago de
impuestos adicionales, las diferencias impacian al impuesto a la renta corriente y diferido activo y

pasivo en el periodo en el que se determina este hecho.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA Y CALIDAD DE CREDITICIA DE LOS

ACTIVOS FINANCIEROS

a) Al 31 de diciembre, los instrumentos financieros segun el estado de situacion financiera

clasificados por categoria es como sigue:

2014 2013
SI. 8.
Préestamos y cuentas por cobrar:
Efectivo y equivalente de efectivo 1,870,954 1,119,027
Cuentas por cobrar comerciales 21,824,785 16,853,637
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 42,088,245 41,425,737
Otras cuentas por cobrar 600,628 747,934
66,384,612 63,246,335
Otros pasivos financieros;
Obligaciones financieras 78,959,335 80,582,976
Cuentas por pagar comerciaies 16,328,654 12,250,175
Cuentas por pagar a partes relacionadas 16,198,435 28,209,240
Otras cuentas por pagar 3,650,176 2,238 273
115,136,600 123,280,664
Instrumentos financieros derivados 192 465 447,310
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b} La calidad crediticia de los activos financieros se indican a continuacion:

Al 31 de diciembre, ta calidad crediticia del efectivo y equivalente de efectivo basada en calificadoras
externas de rigsgo externas es como sigue: (*):

2014 2013
8l Sl
Banco Crédito del Peri “A" + 1,693,287 518,016
CitiBank del Perg "A” 67,886 66,883
Scotiabank del Perg A" + 86,959 47,779
BBVA Banco Continenial - 237,314
Ban BiF - 1,407
Banco de |la Nacion “A” 7,139 3,405
1.8585,271 874,804

(*) La diferencia con el saldo de la Nota 6 corresponde al saldo de efectivo en caja.

La calidad crediticia de los clientes se evalla en tres categorias (calificacion interna):

A: clientes/partes vinculadas nuevos (menores a 6 meses),

B: clientes existentes /partes vinculadas (con mas de 6 meses de vinculo comercial) sin
incumplimientos en el pasado, y

C: clientes existentes /partes vinculadas (con mas de 6 meses de vinculo comercial) con
incumplimientos en el pasado.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la calidad crediticia de la cartera se ubica en la categoria B.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
Si. S/
Caja 15,683 244 223
Cuentas corrienies 1,855.271 874,804
1,870,954 1,119,027

La Compafila mantiene cuentas corrientes en bancos locales, los cuales estan denominados en
nuevos soles y délares estadounidenses, no generan intereses y son de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
5/ Sl.
Facturas por cobrar 15,858,596 15,719,694
Letras por cobrar 5,866,189 4,233,943
Cuentas por cobrar deterioradas 702,540 810,681
22,527,325 20,764,318
Menos: provision para deterioro de las cuentas por cobrar ( 702.543) ( 810,681)

21,824,785 19,953,637
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene facturas y letras en descuento en
diversas instituciones financieras locales por S/.10,180,598 y S5/.6,611,321, respectivamente, con
vencimientos entre 30 y 90 dias. El pasivo correspondiente se incluye en el rubro de obligaciones
financieras.

El valor razonabile de las cuentas por cobrar es similar a su valor nominal debido a gue su periodo
promedio de cobro es menor a 90 dias. Estas cuentas por cobrar son de vencimianto corriente, no
devengan intereses y no cuentan con garantias especificas.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar es como
sigue:

2014 2013
Deteriorado No Deteriorado  Deteriorado Mo Deteriorado
s1. S/, S/, 1.
Vigentes - 19,104,885 - 17,108,644
Vencidos hasta 30 dias 10,899 2,168,874 11,293 2,247,369
Vencidos hasta 60 dias 1,692 336,660 2,100 417,812
Vencidos hasta 90 dias 861 171,269 567 112,807
Vencidos mayores a 90 dias 689,088 43,097 796,721 67,005
702,540 21,824 785 810,681 19,953,637
El movimiento de la provision para deterioro de cuentas por cobrar es el siguiente:
2014 2013
Sl S/.
Al 1 de enero 810,681 810,265
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (nota 19) 59,101 151,218
Castigos { 167,242) { 150,802}
31 de diciembre 702,540 810.681

La administracién de la Compafila analiza la probabilidad de cobrabilidad de los clientes desde que
alcanzan el primer dia de vencido.

La constitucion y la liberacién de la provision para cuentas por cobrar deterioradas se incluye en fa
cuenta “gasto de venta” en el estado de resultados integrales. Los montos cargados a la provision
generalmente se castigan cuando no hay expectativas de recuperacion de efectivo adicional.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporte es el valor en libros de cada clase de
cuenta por cobrar mencionada.

TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIbNADAS

a) Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013

Por cobrar Por pagar Por cobrar Por pagar

8. Si. 81 s
Cuentas comerciales:
Chilempack 31,348,037 14,501 37,054,394 299,912
Inpaco S.A. 780,349 - 730,173 -
Venezolana de Cartones Corrugados C.A. 2,006,428 - 4,479 -
Corrugadora Nacionat Cransa S.A. 7,953,431 - 2,782,175 24,193
Cartones América International Lid. - - - 2,123,318
Cartones América S.A. - 257 346 854,516 2415217
Van: 42.088.245 271,847 41,425,737 4,862,640
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2014 2013
Por cobrar Por pagar Por cobrar Por pagar
S/ Si. s
Vienen: 42,088,245 271,847 41,425,737 4 862,640
Cuentas no comerciales:
Cartones América S.A. - 15,926,588 - 21,388,400
Corrugadora Nacional Cransa S.A. - - - 1,957,200
- 15,926,588 - 23,346,600
42 088,245 16.198.435 41,425 737 28,209,240
Menos porcién no corriente - (15,926 588) - 23,346,600)
Porcién corriente 42088245 _ 271847 41,425,737 4,862,640

Las cuentas por cobrar corresponden principalmente a la venta de materias primas y suminisiros
diversos. Estas cuentas por cobrar tienen vencimiento corriente, no devengan intereses ni cuentan

con garantias especificas.

Las cuentas por pagar estan relacionadas con los préstamos recibidos para la adquisicion de
maquinarias y suministros para las plantas de Lurin y Chincha y para capital de trabajo. Al 31 de
diciembre de 2014, el saldo de cuentas por pagar incluye prestamos de la Casa Matriz; destinados

principalmente para la implementacion del molino nuevo de la planta ubicada en Chincha. Durante el
afio 2014, la Comparila recibié préstamos por US$9,524,740 (US$6,430,000 en 2013).

Los saldos por pagar a la Casa Matriz devengan intereses equivalentes a la tasa 1.3% y se
encuentran garantizados con pagares.

b} Transacciones entre partes relacionadas -

Las principales transacciones entre la Compariia y sus partes relacionadas se resumen como sigue:

Compra Ventas

2014 2013 2014 2013

S/ Sl 8/,
Cartones América S.A. 23,341 41,357 50,152 452,206
Chilempack 129,504 24,363 25,395,877 26,094,655
Corrugadora Nacional Cransa 8.A. - - 7,201,817 10,688,382
Inpaco S.A. - - - 565,340
Venezolana de Cartones Corrugados CA - - 18,194,030 10,379,957

152,845 65,720 50,541,876 48,180,540

¢) Compensacion de la gerencia clave -

La gerencia clave incluye a los directores (ejecutivos y no ejecutivos), miembros del Comité Ejecutivo,

y la Gerencia de Auditoria Interna. La compensacion pagada o por pagar a la gerencia clave, en
2014, ascendio a S/.1,707,291 (S/.1,636,291 al 31 de diciembre de 2013).

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
S/ Si.
Saldo a favor del impueste a la renta 1,128,278 2,155,534
Crédito fiscal por impuesto generat a las ventas {IGV) 771,568 478,427
Reclamos a entidades gubernamentales 797,827 826,486
Anticipo a proveedores 255,801 228,477
Préstamos de personal 413,979 692,273
Otras cuentas por cobrar 186,649 55.661
3,555,102 4436858
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El crédite fiscal por impuesto general a las ventas se genero principalmente por las compras de

materiales para productos de exportacion.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

Materia prima
Productos en proceso
Productos terminados
Suministro y repuestos
Desperdicio

Existencia por recibir

2014 2013
S/ Sl

5,612,124 4,192 584
1,202,388 1,053,139
1,613,233 1,364,005
15,610,207 14,476,963
25,467 7,538
213,624 428,272
24,277,043 22,422,502

La materia prima corresponde basicamente al papel utilizado en el proceso de produccion.

LLos suministros y repuestos son utilizados en el mantenimiento de magquinarias usadas en la
produceion y tienen una duracion menor a un afio desde su utiizacion.
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c)

La depreciacion por el afio terminado el 31 de diciembre fue registrada en los siguientes rubros
detl estado de resuliades integrales:

2014 2013
Sl 8/
Costo de ventas (nota 18) 13,336,127 10,742,853
Gasto de ventas {nota 19) 111,698 106,347
Gasto de administracion (nota 20) 178,052 177.487
13,625,877 11,026,767

La depreciacion del afio 2014 incluye $/.2,145,466 de depreacion de los activos revaluados.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia cuenta con maquinarias, equipos y vehictlos
de transporte bajo la modalidad de arrendamiento financiero con vencimientos hasta el afio 2019.
El valor neto en libros de dichos activos asciende a 5/.2,723,712y S/.11, 844,177,
respeciivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 |la Compaiiia ha otorgado hipotecas sobre el inmuebie ubicado en la
ciudad de Lurin por US$6,000,000 y garantia fiduciaria sobre terrenos ubicados en la ciudad de
Chincha por §/.13,774,047 y maquinaria ubicada en la ciudad de Chincha 5/.47,004,116, en
garantia de ciertas lineas de crédito obtenida de una entidad financiera local.

Con fecha 30 de abril de 2014 la Compafiia realizd la revaluacion de sus terrenos y con fecha 31
de octubre de 2014, la Compafiia realizo la revaluacion de su maquinaria sobre la base de
tasaciones técnicas realizadas por tasadores independientes calificados. Como resultados de
estas tasaciones se incrementd el valor del terreno, y la maguinaria generando un excedente de
revaluacion que se abond al patrimonio, neto de su efecto por impuesto a la renta diferido.

PLUSVALIA MERCANTIL

Al 31 de diciembre, este saldo corresponde al mayor valor pagado por Cartones América del Per: S.A.
para obtener el 99.99% del capital social de Papelera def Sur S.A. respecto al valor razonable de sus
activos netos.

La evaluacion por deterioro de la plusvalia mercantil se realizo utilizando el valor de uso de las
unidades generadoras de efectivo correspondientes. Los criterios clave para el calculo del valor de
uso han sido: a) periodo de proyeccion: 6 afios, b) tasa de crecimiento: 3% y c) tasa de descuento:
12.3%. Los resultados de esta evaluacion no determinaron deterioro del valor en libros de las mismas.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
S, S/
Sobregiro bancario 7,685 -
Préstamos bancarios 63,809,306 68,597,860
Facturas v letras en descuento 10,531,411 6,611,321
Obligaciones por arrendamiento financiero 4,610,933 5373795

78.959,335 80,582,976

-7 -
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b) Cartera descontada -

La cartera descontada corresponde a facturas y leiras en descuento en diversas instituciones
financieras locales con vencimienios entre 30 y 80 dias.

¢} Arrendamienios financieros -

Las obligacicnes por arrendamiento financiero corresponden a la construccian e instalacion del
inmueble ubicado en Lurin y la adguisicién de maquinarias y automoviles.

Los pagos minimos a efectuarse de acuerde a su vencimiento v el valor presente de las obligaciones
por contratos de arrendamiento financieros son los siguientes:

Valor en libros al
31 de diciembre de

2014 2013

SI. Sl.
Hasta 1 afio 1,196,145 1,867,261
Mayor a 1 afio hasta 5 afios 4,109,258 3,608,595
Mayor a 5 afios - 747.870

5,305,403 6,223,723

Futuros cargos financieros ( 6894.470) ( 849,831)
Valor presente las obligaciones por contratos
de arrendamiento financiero 4610,933 5,373,795

El valor presente de las obligacicnes por contratos de arrendamiento financiere &s como sigue:

2014 2013
Si. S1.
Hasta 1 afio 933,626 1,598,086
Mayor a 1 afio y hasta 5 afios 3,677,307 3,027,839
Mayor a 5 afios - 747 870
4,610,933 5,373,795

d) Préstamos bancarios —

Los préstamos recibidos de instituciones financieras del exterior corresponden principalmente a un
préstamo utilizado para amortizar deudas con partes relacionadas (Banco Davividenda), el mismo que
cuenta con el respaldo de una fianza solidaria Grupo CAME, hipoteca sobre inmueble ubicado en
Lurin por valor de US$6,000,000 y garantias fiduciarias por el valor del terreno y maquinaria ubicados
en la ciudad de Chincha por $/.1,3774,047 y 5/.47,004,116, respectivamente

En Junta General de Accionistas del 5 de agosto de 2014, Papelera del Sur S.A. acord6 ia
negociacion de una operacién de swap con el Scotiabank Peru S.A. buscando la reduccion de la tasa
de interés. En refacion con el contrato swap de tasa de intereses (cobertura de flujos de efectivo -
Nota 2.8), el valor razonable al 31 de diciembre de 2014 asciende a una pérdida de $/.192,465, la
misma gue ha sido registrado con débito a resultados y crédito a la cuenta Instrumento financiero
derivado del estado de situacién financiera.

Al 31 de diciembre de 2013 la Compalfila mantenia un Swap con International Finance Corporation
{iFC) el cual fue cancelado el 31 de enero de 2014, el registro contable de este swap previé a su
liguidacion fue con debito o crédito al patrimonio.

&) Valor razonable de {a deuda -

l.a Companiia estima que el valor en libros de los préstamos a corto plazo se apraxima a su valor
razonable por su naturaleza de corto plazo.

-99.
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En el caso de los préstamos bancarios a largo plazo, el valor razonable se ha estimado basado en las
tasas actuales disponibles para la Compafiia para la deuda de los términos y vencimientos similares.
El razonable los préstamos bancarios & largo plazo no fue significativamente diferente del valor en

libros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 diciembre, este rubro comprende:

Facturas por pagar
l.etras por pagar

2014 2013
5/, Sl
16,328,654 12,162,122
- 98,053
16,328,654 12,250,175

| as facturas y letras por pagar corresponden principalmente a las compras de materias primas,
repuestos, combustibles y servicios prestados los que son cancelados en un periodo que fluctia entre

30 a 60 dias.
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, este rubro comprende;

impuestos por pagar
Remuneraciones por pagar
Otras cuentas por pagar

2014 2013
gl. 8/.

373,413 340,814
1,874,894 750,262
1.775,282 1.488.011
4,023,589 2,578,087

Al 31 de diciembre de 2014, las remuneraciones por pagar incluyen principaimente el registro de la
partipacion de utilidades de los trabajadores por 5/.812,083 (en el 2013 no se iuvo participacion de
utilidad) v la provision de vacaciones por 8/.609,302 (en el 2013 5/.602,025).

Las ofras cuentas por pagar comprenden principalmente provisiones de servicios plblicos (energia
gas y agua) por $/.1,209,832 (S/.574,295 al 31 de diciembre de 2013} y provisiones por honorarios
profesionales por $/.157,289 (5/.30,089 al 31 de diciembre de 2013).

PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

Activo (pasivo) diferido:

Provisiones

Propiedad, planta y equipo

Revaluacién de activos fijos

instrumento financiero derivado

Activos intangibles

Peérdida tributaria arrastrable

Honorarios y vacaciones

Total pasivo por impuesto a la renta diferido

-30 -

2014 2013
sl s/,
250,062 207,128
( 2.,544,394) ( 4,262,662)
( 11,029,903) -
53,238 134,193
( 66,756) (  288,611)
- 125,424
266,984 299,179
(_13,070,769) (__3.785.349)




Elimpuesto a la renta diferido se discrimina por su plazo estimado de reversion como sigue:

2014 2013
Sl Sl

Activo diferido:

Recuperable en 12 meses 553,614 765,924
Recuperable en mas de 12 meses 16.670 -

Total activo 570,284 765,824
Pasivo diferido:

A pagar en 12 meses { 4,478,792) ( 288.611)
A pagar en mas de 12 meses {__9162261) (__4.262662)
Total pasivo (_13.641,053) (__ 4.551.273)
Total pasivo neto (13,070,769} (__3.785.349)

El movimiento bruto del saldo de impuasto a la renta diferido se resume como sigue:

2014 2013
S/, S
Saldo al 1 de enero { 3,785349) ( 5,705,238)
Abono a resultados (nota 23-b) 1,744,483 1,997,414
Cargo a ofros resultados integrales (_11.029.803) ( 77.525)
Szldo al 31 de diciembre (_13.070,769) {(__ 3.785.349)

El movimiento por partida temporal del saldo de impuesto a la renta diferido se resume como sigue:

Honorarios y insfrumento Pérdida tributaria

vacacignes financiero ¥ provisiones Total

Si. Si. S/, 5/.
Impuesto a la renta diferido active
Al 1 de enero 2013 { 22,991) 211,718 383,667 582,394
Cargo {abonado) al estado de resultados 322,170 - ({ 61,115) 261,055
Cargo 2 ofros resultados integrales - ( 77,525) - ( 77.525)
Al 31 de diciembre de 2013 289,179 134,193 332,552 765,924
Abono al estado de resultados { 32.1985) ( 80.955) ( 82.490) ({ 195,640)
Al 31 de diciembre de 2014 266,984 53,238 250.062 570,284

Diferencia en

depreciacion Revaluaciéon de Activos

de aciivos fijos activos fijos intangibles Total

Si. Si. Si S/
Impuesto a 1a renta diferido pasivo
Al 1 de enero 2013 6,505,649 - ( 218,017) 6,287,632
Cargo (sbono) af estado de resuliados ( 2,242 987) - 506,628 ( 1,736,359)
Al 31 de diciembre de 2013 4,262 662 - 288,611 4,551,273
Abono al estado de resultados { 1,718,268) - ( 221.855) { 1,840,123)
Cargo a otros resultados integrales - 11,029,803 - 11,029,903
Al 31 de diciembre de 2014 2,544 394 11,029,803 66,756 13,641,053

En el 2013 a las partidas temporales se les aplico la tasa del 30%. En el 2014 a las partidas
temporales se les aplicé las siguientes tasas: '

2014
$1.000
Activo:
Entre 2015 y 2016 (28%) 553,615
Entre 2017 y 2018 (27%) 15,788
Después de 2018 (26%) 881
570.284

-3 -
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2014

5/.000

Pasivo:
Entre 2015 y 2016 (28%) ( 4,478,782)
Entre 2017 y 2018 (27%) (  2,179,407)
Después de 2018 (26%) {_ B,982.854)

{ 13,841,053)
Impuesto diferido pasivo {_13.070,769)
PATRIMONIO
a) Capital -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital autorizado, suscrito y pagado esté representado por
27,000,000 acciones comunes respectivamente a S/.1 valor nominat cada una. Todas las acciones
emitidas han sido pagadas.

Al 31 de diciembre, la esiructura societaria de la Compaiiia es |a siguiente:

Namero de Porcentaje total

Porcentaje de participacidn individual de capital accionistas de participacién
Hasta 40% 1 38.89
Del 41% al 100% 1 61.11
2 100.00

b) Reservalegal-

De acuerdo con la ley general de Sociedades, la Comparifa debe transferir un minimo de 10% de la
utilidad anual para constituir la reserva legal hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital
pagado. En ausencia de utilidades no distribuidas o de reservas de libre disposicion, la reserva legal
puede ser aplicada en la compensacion de las pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de
gjercicios posteriores. Esta reserva puede ser capitalizada siendo también en este caso obligatoria su
reposicién. La Compafiia registrara la reserva legal de 2014 luego de la aprobacion de los estados
financieros de dicho afio en Junta de Accionistas a celebrarse en el primer trimestre de 2015.

¢) Otras reservas -

Correspondio al valor razonable del contrato swap de tasa de interés con fines de cobertura (Nota 13-d).
dy Excedente de revaluacion -

Corresponde al incremento del valor de los terrenos y maquinarias como consecuencia de la
revaluacion efectuada por peritos tasadores independientes. El excedente de revaluacion se
transfiere a los resultados acumulados en la medida que se realice, ya sea a través de su
depreciacién o cuando los activos que le dieron origen se retiren o se vendan.

e} Resultados acumulados -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, los inversionistas extranjeros estan autorizados a
transferir al exterior en divisas libremente convertibles, previo pago de los impuestos de ley, el integro
de sus capitales, dividendos, regalias y cualquier otro elemento de propiedad industrial, registrades en
el organismo nacional competente (CONITE).

Los dividendos que se distribuyen a accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas estan

afectos a la tasa del 4.1% por concepto del impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho
impuesio es retenido y liquidade por la Compafiia.

-32 -
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COSTO DE VENTAS

Ef costo de ventas por los afos terminados el 31 de diciembre comprende:

Inventario inicial de productos terminados
Inventario inicial de productos en proceso
Inventario inicial de materia prima
Inventario inicial de suministros
Inventario inicial de existencia por recibir
Inventario inicial desperdicio

Consumo de materia prima e insumos
Mano obra directa (nota 22)

Depreciacion (nota 11}

Amortizacion

Otros gastos de fabricacion

Drawback

inventario final de productos terminados
Inventario final de productos en proceso
Inventario final de materia prima
Inventario final de suministros

Inventario final desperdicio

Inventario final de existencias por recibir

GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

Cargas de personal (nota 22)
Servicios prestados por terceros
Cargas diversas de gestion

Provisiones para deterioro de cuentas por cobrar {nota 7)

Depreciacion (nota 11)
Otros menores

2014 2013
sI. 5/,
1,364,005 2,215,305
1,953,139 3,273,975
4,192,584 4,527,686
14,476,963 13,321,842
428,272 724,318
7,539 714
77,553,575 50,224,282
7,276,705 5,952,716
13,336,127 10,742,953
1,015,806 852,826
12,538,758 24,344 816
( 1,975702) ( 3,185,104)
( 1613,233) ( 1,364,005)
( 1,202,388) ( 1,953,139)
( 5612,124) ( 4,192,584)
( 15610,207) ( 14,476,963)
( 25,467) ( 7,539)
(__ 213.624) (__ 428272)
107,890,728 99,573,826
2014 2013
s/. s/,
2,277,572 1,802,397
15,415,230 14,149,115
380,259 349,310
59,101 151,218
111,698 106,347
3.953 17,794
18 247,813 16,676,181

Los servicios prestados a terceros incluyen principalmente los fletes de nacionales y de importacion

las comisiciones por servicios de terceros.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

Cargas de personal {nota 22)
Servicios prestados por terceros
Cargas diversas de gestion
Depreciacion {nota 11)
Amartizacion

2014 2013
Si. Si.
4,452,263 4,104,222
2,387,568 2,779,233
283,994 268,069
178,052 177,467
737.214 732,410
8.039.091 §,062.401
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GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2014 2013
T8 Si.
intereses por préstamos bancarios 3,331,061 3,916,306
Iniereses swap ) 5h29,225 352,831
Intereses por documentos descontados 721,545 662,373
Intereses por préstamo de partes relacionadas 530,164 280,025
Otros menores 104,167 66,027
5,216,162 5,277,562
GASTOS DE PERSONAL
Los gastos de personal por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:
2014 2013
S/, Sl
Sueldos y salarios : 6,157,148 . 6,354,124
Horas extras 474,640 551,387
Gratificaciones 1,311,433 1,194,012
Vacacicnas 039,274 747,103
Aportaciones 724,373 740,555
Beneficios sociales 735,067 312,651
Participaciones de los trabajadores 812,083 -
Otros gastos de personal 2,852.522 1,558,503
14,006,540 11,959,335
Los gastos de personal han sido registrados en los siguientes rubros del estado de resultados
integrales:
2014 12013
Si. Sl.
Costo de ventas (nota 18) 7,278,705 5,852,718
Gastos de ventas (nota 19) 2,277,572 1,802,397
Gastos administrativos (nota 20) 4,452,263 4,104,222
14,006,540 11.959,335
La participacién de los trabajadores se ha distribuido en las siguientes rubros del estado resultados
integrales:
2014 2013
Si. S/.
Costo de ventas 479,006 -
Gasio de venta 84,731 -
Gastos de administracion 248 346 -
812,083 -

-34 -



23

IMPUESTO A LA RENTA

a} El gasto (ingreso} por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales

comprende:

2014 2013

S/ Sl
Impuesto corriente 2,192,623 -
Impuesto diferido (__1,744.483) (__1,997.414)
Gasto (ingreso) por impuesto a la renta : 448 140 (__1.,897,414)

La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y deducir
al resultado, mostrado en los estados financieros, aguellas partidas que la referida legislacion
reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa del impuesto a la renta
correspondiente ha sido fijada en 30%. En consecuencia la materia imponible ha sido
determinada come sigue:

2014 2013

S/ 78
Utilidad antes del impuesto a la renta 3,301,394 322,191
Mas (menos}:
Adiciones 10,350,228 7,511,102
Deducciones {(__5.049.078) (__ 8315012
Renta imponible (pérdida tributaria dei ejercicio) 8,602,546 ( 481,719)
Aplicacién de pérdida tributaria de afios anteriores ( 481.719) -
Renta imponible {pérdida tributaria arrastrable) 8,120827 { 481,719)
Participacion de los trabajadores {10%) ( 812.083) -
Renta imponible para el impuesto a la renia 7,308,744 -
Impuesto a fa renta (30%) 2,192,623 -

l.a pérdida tributaria acumulada al 31 de diciembre de 2013 de $/.481,719, fue compensada en
su totalidad con las utilidades tributarias generadas al 31 de diciembre de 2014.

El impuesto a la renta de la Compaifiia calculado sobre la utilidad antes del impuesto difiere del
monto tedrico que resultaria de usar Ia tasa promedio ponderado del impuesto aplicable a las
utilidades de la compafila, como sigue:

Utilidad antes de impuesio a la renta
Impuesto tedrico calculado aplicando

la tasa del 30%
Gastos no deducibles
ingresos exonerados

Efecto cambio de tasa impuesto a la renta

Ofros

Gasto (ingreso) por impuesto a la renta del afio

2014 2013
sl. Sl
3,301,394 322191
990,418 96,657
163,919 346,862
( 592,711) (  955531)
( 317,454) -
203,968 (_ 1,485402)
448140 (__1,997,414)

c) La Administracién Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por la Compariia en los cuatro Gltimos afos, contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente
{aftos abiertos a fiscalizacion). Los afios 2010 al 2014 estan sujetos a fiscalizacidn.
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Debide a que pueden producirse diferencias en fa interpretacion por parte de la Administracion
Tributaria sobre las normas aplicables a la Compafiia, no es posible anticipar a la fecha si se
produciran pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier
impuesto adicional, moras, recargos e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los
resultados del afio en el que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se resueiva,
La Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas posibles
revisiones.

Marco regulatorio - Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No.30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecido modificaciones
a la Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del gjercicio 2015 en adelante.

Entre las modificaciones, debemos sefialar la reduccion de la tasa del impuesto a las renta de
tercera categoria, de 30% a 28% para [os ejercicios 2015 y 2016, a 27%, para los ejercicios 2017
y 2018, y a 26% a partir dei gjercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado el impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de
utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pengan a disposicion en
efectivo o en especie durante los ejercicios 2015 y 2016, a 8.8% durante los ejercicios 2017 y
2018, y a 9.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucion de utilidades acumuladas hasta el
31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando la distribucion de las mismas
se efectlie en los afios siguientes.

Impuesto Temporal a los Activos Netos -

Este impuesto grava a los generadores de rentas de tercera categorfa sujetos al régimen general
del Impuesto a la Renta. A partir del afio 2009, la tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al
monto de los activos netos que excedan S/.1 millon. :

El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacion del Impuesto a la
renta del ejercicio gravable al gue corresponda.

De acuerdo con la legislacion vigente, para propositos de la determinacién del Impuesto a la renta
y del Impuesto general a las ventas, el precio de transferencia entre partes vinculadas y no
vinculadas debe contar con documentacion e informacion que sustente los métodos y criterios de
valuacion aplicados en su determinacion.

COMPROMISOS

La Compafila mantiene los siguientes compromisos:

Entidad Moneda Tipo de garantia

Banco Latinoamericano de ‘

Comercio Exterior - Bladex JS$10,000,000 Garantias cruzadas

Banco Citibank 1JS%$23,000,000 Garantias cruzadas

Banco Scotiabank 1JS$6,000,000 Hipoteca inmobiliaria - local en Lurin
Scotiabank S/.47,004,116 Garantia Fiduciaria

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

No se han identificado eventos subsecuentes al 31 de diciembre de 2014 que deban ser reportados.
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